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SOLUCIÓN CASO CONSTITUCIÓN DE CAPITAL 

 

Empezamos por crear un modelo que contenga todos los datos necesarios para que las 

fórmulas y funciones a utilizar puedan hacer siempre referencia a celdas. 

Así, podríamos proponer una primera zona de entrada de datos como se muestra a 

continuación: 

 

donde las celdas E4 y E5 contienen fórmulas, pero ambas hacen referencia 

exclusivamente a otras celdas. El resto son datos: 

 
 

1) Para resolver este primer apartado podemos utilizar la función PAGO, es decir, la 

misma que utilizábamos para calcular las cuotas de un préstamos de tipo francés. La razón que 

permite utilizar dicha función es que se trata en ambos casos de operaciones financieras de cuota 

constante: 

=-PAGO(E4;E5;E6;E7;E8) 

El resultado quedará como sigue: 
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2) En este caso, no utilizaremos las funciones financieras sino que calcularemos 

directamente las distintas columnas mediante fórmulas. El modelo en fórmulas quedará así: 

 

 

Y en valores: 
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3) Excel dispone de una Herramienta denominada “Administrador de escenarios” que 

permite definir cambios en determinados valores que afecten a toda la hoja de cálculo. Su utilidad 

es similar a la de las Tablas de sensibilidad pero en este caso los cambios los podemos guardar 

bajo un nombre determinado. 

En nuestro ejemplo vamos a crear tres escenarios diferentes con una sola variable, la 

relativa al tipo de interés. Para ello seleccionamos el menú HERRAMIENTAS/ESCENARIOS y 

aparece el siguiente cuadro de diálogo: 

(En Excel 2007 se accede desde la FICHA: Datos/GRUPO: Herramientas de datos/ OPCIÓN: 

Análisis Y si/ y elegimos Administrador de escenarios) 

 

Para crear un escenario elegimos el botón Agregar y definimos el nombre del escenario, 

en nuestro caso ALTO y la celda que contiene el dato que queremos cambiar, dado que los 

cambios se refieren al tipo de interés nominal anual la celda cambiante será la que contiene en el 

modelo dicho dato, es decir C4: 

 

Al pulsar el botón Aceptar pasamos al siguiente cuadro de diálogo en el que debemos 

definir los valores para cada celda cambiante, en nuestro caso la celda C4, y el valor para el 

escenario que estamos definiendo será 5,25% (¡Advertencia!: hay que tener cuidado con los 

decimales separándolos por medio de una coma, ya que si usamos un punto no funciona): 
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A continuación seguiremos los mismos pasos para crear los dos escenarios restantes. 

 

3.1) Una vez creados los escenarios podemos ver cómo afectaría a la hoja de cálculo cada 

uno de ellos. Para ello, volveremos a abrir (si lo habíamos cerrado previamente) la opción 

Escenarios del menú Herramientas que tendrá el siguiente aspecto: 

 

Seleccionamos en la lista el escenario que deseamos ver y pulsamos el botón Mostrar, en 

ese momento todos los datos que dependen del tipo de interés serán modificados para adaptarse al 

nuevo escenario. Los valores con el escenario ALTO quedarían así: 
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Si elegimos el escenario MEDIO o BAJO tendríamos, respectivamente: 

 

 
 

3.2) La opción Escenarios nos permite realizar informes resumen de los datos cambiantes 

de la Hoja de cálculo. En este punto realizaremos un resumen comparativo de los valores de la 

primera cuota en todos los escenarios. Para ello pulsamos el botón Resumen y seleccionamos las 

celdas correspondientes a dicha cuota: 
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Al aceptar se crea una nueva Hoja de Cálculo que contiene el resumen solicitado y que se 

inserta delante de la Hoja que contiene los datos: 

 

3.3) Siguiendo los mismos pasos podemos crear otro resumen, en este caso de los 

intereses recibidos a lo largo de la vida de la operación de constitución. Las celdas implicadas en 

el resumen serían las contenidas en el rango D15:D38. 

El programa insertaría una nueva Hoja de cálculo: 

 

 

*********************************** 


