= 10 Oopnright © Citar como: Villaluenga, S., Merino, E. y Sanchez, J.A (2009): "Ampliaciones y reducciones de
WL AEOETILN. T Capital en las Sociedades An6nimas", [en linea] 5campus.org, Contabilidad de Sociedades
<http://www.5campus.org/leccion/ampliaciones/inicio.pdf> [afiadir fecha consulta]

AMPLIACIONES Y REDUCCIONES DE CAPITAL EN LAS SOCIEDADES
ANONIMAS

Susana Villaluenga de Gracia
Elena Merino Madrid
Jesus Antonio Sdnchez Araque
UNIVERSIDAD DE CASTILLA-LA MANCHA

1. AMPLIACION DE CAPITAL c..coivevieeeeeee e eeeesestese s sses s sssssss s s essen s 2
1.1.- REQUISITOS 1EQAIES ..ot 2
1.2.- Modalidades de la ampliaCiOn...........ccc.ccceiieiiiiiiiccee e 3
1.3.- Los derechos preferentes de suscripcion en la emision de nuevas acciones........ 4

2.-APORTACIONES DINERARIAS Y NO DINERARIAS ..o, 6

3.-TIPOS ESPECIFICOS DE AMPLIACIONES DE CAPITAL ....cvvvveiieeeeeeeeee 8
3.1. Aumento por compensacion de Credit0S.........cccveivevveieeieeie e, 8
3.2. Aumento por conversion de obligaciones en aCCioNeS.........c.ccoevveerereireneeennen, 8
3.3. AUMENTO CON CANJO @ FESEIVAS.....uvvieiureeeiiteeeisieeesireessireesssseesssneesssseessssessssseesssneesnes 9

4,-REDUCCION DE CAPITAL ..ottt s en st 11
4.1.- REQUISITOS 1EQAIES......ccueeiicie et 11
4.2.- Modalidades de 1a redUCCION.........c.cveieriirieie e 12

4.2.1.- Reduccion de capital por devolucion de aportaciones...........cccccvevvevvennenne. 12
4.2.2.- Reduccion de capital por condonacion de dividendos pasivos.................... 13
4.2.3.- Reduccion de capital por la constitucién o el incremento de la reserva legal
0 de reServas VOIUNTANIAS. ........ueiveieiieieeie ettt enes 13
4.2.4. Reduccion de capital para el restablecimiento del equilibrio y el patrimonio
neto disminuido POr PEFAIAAS ........coveiiireiieee e 14
5.- OTRAS REDUCCIONES........coiiiiiiiiieiese et 16
5.1.- Reduccion de capital por adquisicion de acciones propias........cc.cceeververvennen. 16
5.2.- Reduccidn de capital al ejercitar los accionistas el derecho de separacion.... 18
5.3.- Reduccidn por impago de dividendos pasivos pendientes............cccccevvenenne. 18
6.- REDUCCION Y AUMENTO DEL CAPITAL SIMULTANEOS........cccevvvurene. 19


http://es.nedstat.net/cgi-bin/viewstat?name=5campus
http://www.ciberconta.unizar.es/cv/gonzaloangulo

1. AMPLIACION DE CAPITAL

Se entiende como tal el aumento con posterioridad a la constitucion del capital
por encima de la cifra que figura en los estatutos de la sociedad, que en las sociedades
anonimas debe ser igual o superior al minimo previsto por Ley, 60.101, 21 €.

Lo concerniente a los aumentos de capital se recoge en el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anonimas (TRLSA), capitulo VI, seccion 1. “Aumento de Capital”,
en los articulos 151 a 162.

1.1.- Requisitos legales

1) Acuerdo de ampliacion

El aumento habra de acordarse en Junta General de Accionistas (JGA) con
requisitos de modificacion de Estatutos (TRLSA, art.144), es decir:

a.

b.

Elaboracion de un informe escrito, por parte de los administradores o los
accionistas autores de la propuesta, con la justificacion de la misma.
Comunicacion en la convocatoria de las modificaciones.
Hacer constar, en el anuncio de la convocatoria, el derecho de los accionistas
a examinar en el domicilio social el texto integro de la modificacion
propuesta y del informe; y el derecho a pedir la entrega o el envio gratuito de
dichos documentos.
Acuerdo adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 103 del TRLSA, es decir:
o La concurrencia en primera convocatoria de los accionistas presentes
0 representados que posean, al menos, el 50% del capital suscrito con
derecho a voto.
o La concurrencia en segunda convocatoria del 25% de dicho capital.
En caso de que concurran menos del 50% con derecho a voto, los
acuerdos solo se adoptardn con el voto de dos tercios del capital
presente o representado en la Junta.

AUn asi, los estatutos sociales podran elevar los quérum y mayorias previstas en
los apartados anteriores.

Por otra parte, la JGA, con los requisitos anteriores, podra delegar en los
administradores la facultad de (TRLSA, art.153):

a.

b.

Sefalar la fecha (no excediendo de un afio) de ejecucion del acuerdo
(exceptuando la conversion de obligaciones en acciones) y fijar las
condiciones no previstas en el mismo.

Acordar en una o varias veces el aumento hasta una cifra establecida en la
proporcion y en la cuantia que ellos decidan, sin previa consulta a la JGA.
Estos aumentos no podran ser superiores, en ningun caso, a la mitad del
capital de la sociedad en el momento de la autorizacion y deberan realizarse


http://noticias.juridicas.com/base_datos/Privado/rdleg1564-1989.html#a103#a103

mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo maximo de cinco afios a
contar desde el acuerdo de la Junta.

Ademas, por delegacion, los administradores quedan facultados para dar nueva
redaccion al articulo de los estatutos sociales relativo al capital social, una vez acordado
y ejecutado el aumento.

2) Inscripcién y publicacion

El acuerdo y la ejecucion deberdn inscribirse en el Registro Mercantil (RM),
dando los administradores nueva redaccion a los Estatutos y se publicara en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil (BORME).

3) Suscripcion y desembolso

La suscripcién serd del 100% de las nuevas acciones, el desembolso del 100%
de la prima de emision y del 25% del valor nominal como minimo (TRLSA, art.152.3).

A efectos informativos, el PGC-2007 (contenido de la Memoria, 9.4.b) exige a la
sociedad dar cumplida cuenta de las ampliaciones de capital en curso, indicando el
namero de acciones o participaciones a suscribir, su valor nominal, la prima de emision,
el desembolso inicial, los derechos que incorporaran y restricciones que tendran; asi
como la existencia 0 no de derechos preferentes de suscripcién a favor de los socios,
accionistas u obligacionistas; y el plazo concedido para la suscripcion.

1.2.- Modalidades de la ampliacion
Las ampliaciones de capital pueden darse en dos modalidades (TRLSA, art.151):
a) Incremento del valor nominal de las acciones ya existentes.
En tal caso sera preciso el consentimiento de todos los accionistas, salvo en el
caso de que se haga integramente con cargo a reservas 0 beneficios de la sociedad

(TRLSA, art.152.2).

- Por el capital emitido pendiente de inscripcion:

Debe Haber
(57)  Tesoreria
(103)  Socios por desembolsos no a (194) Capital emitido pendiente de
exigidos inscripcion
(11) Reservas
_______ X-------

- Por la inscripcion en el Registro Mercantil:

Debe Haber
(194) Capital emitido pendiente de
inscripcioén a  (100) Capital social
NUmero de acciones nuevas x Vn




(110)  Prima de emision o asuncién
Numero de acciones nuevas x Pe

_______ X-====--

b) Emisién de nuevos titulos.

- Por el capital emitido pendiente de inscripcion:

Debe Haber
(190)  Acciones o participaciones
emitidas a (194) Capital emitido pendiente de
NUmero de acciones nuevas x Valor de inscripci()n
emision (Ve)
_______ X-------

- Por la suscripcion:

Debe Haber

(192)  Suscriptores de acciones
a  (190) Acciones o participaciones
emitidas

_______ X-=====-

- Por el desembolso y por las acciones pendientes de desembolso:

Debe Haber
(572)  Banco e instituciones de crédito
c/c vista, euros

Numero de acciones nuevas x a  (192) Suscriptores de acciones
[100% prima de emision (Pe = Ve-Vn) +
25% valor nominal (Vn)]

(103)  Socios por desembolsos no

exigidos

- Por la inscripcion en el Registro Mercantil:

Debe Haber
(194) Capital emitido pendiente de
inscripcioén a  (100) Capital social

NUmero de acciones nuevas x Vn

(110) Prima de emision o asuncion
NUmero de acciones nuevas x Pe

1.3.- Los derechos preferentes de suscripcion en la emision de nuevas acciones

Cuando una sociedad realiza una ampliacion de capital, se produce una
disminucion en el valor de las acciones antiguas de dicha sociedad, siempre que el de
emision de las nuevas sea inferior al de las antiguas, circunstancia que se conoce como
«aguamiento del capital». Para compensar esta pérdida de valor que sufren los antiguos
accionistas, cada una de sus acciones otorga un derecho de suscripcion preferente, sin el



cual no se podra adquirir las nuevas. De este modo, los accionistas antiguos pueden
proceder a la venta de sus derechos a terceros interesados en la suscripcion de las nuevas
acciones, intentando recuperar la disminucion patrimonial originada por la ampliacion de
capital, o suscribir ellos mismos nuevas acciones. Desde el punto de vista contable, en uno
y otro caso, el importe del coste de los derechos disminuird el valor contable de los
respectivos activos. Dice el PGC-2007 que dicho importe correspondera al valor razonable
o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos financieros
asociados, y se determinara aplicando alguna formula valorativa de general aceptacion.

El valor tedrico del derecho de suscripcion preferente se puede calcular mediante la

siguiente expresion:

_ Nx(Vc-Ve)
~ (N+A)

Vit

Siendo:

Vt : valor tedrico del derecho de suscripcion preferente.

N : nUmero de acciones nuevas que emite la sociedad.

A : numero de acciones en que se divide el capital social de la sociedad con
anterioridad a la ampliacién de capital.

Ve : valor de emision de las nuevas acciones.

Vc : valor contable neto unitario de las acciones de la sociedad que realiza la
ampliacion de capital. Este valor vendra determinado por la diferencia entre el
coste historico unitario de los titulos en cuestion y las correcciones valorativas
unitarias de los mismos.

Como valor de ““Vc¢” también se podria haber utilizado el valor de cotizacion de las
acciones de la sociedad que realiza la ampliacion de capital antes de efectuar ésta, asi como
el valor tedrico de dichas acciones para la mencionada sociedad.

El numero de acciones a suscribir por los antiguos accionistas o titulares de
obligaciones convertibles ser& proporcional al valor nominal de las que posean o de las
que corresponderian a los titulares de obligaciones convertibles en el caso de ejercitar
en ese momento la facultad de conversion. Este derecho se ejercitara en el plazo que les
conceda la Administracion a la sociedad (no inferior a 15 dias desde la publicacion del
anuncio de la oferta en el BORME para las sociedades cotizadas y un mes para el resto)
(TRLSA, art.158.1).

Si las acciones son nominativas, los administradores podran sustituir la
publicacién del anuncio por una comunicacion escrita a cada uno de los accionistas y a
los usufructuarios inscritos en el libro registro de acciones nominativas, computandose
el plazo de suscripcidn desde el envio de la comunicacion.

Por otra parte, los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las
mismas condiciones que las acciones de las que deriven.

En caso de aumento con cargo a reservas, la misma regla sera de aplicacion a los
derechos de asignacion gratuita de las nuevas acciones (TRLSA, art.158.3).



No obstante, la JGA podréa decidir, en interés de la sociedad, la supresion total o
parcial del derecho de suscripcion preferente, siempre que (TRLSA, art.159.1):

a. Se haga constar la propuesta de supresion y el tipo de emision.

b. Se ponga a disposicién de los accionistas un informe de los administradores
justificando la propuesta y el tipo de emision e indicando las personas a las que
se atribuyen y un informe de un auditor diferente al de la sociedad, bajo
responsabilidad de los administradores, nombrado por el Registro Mercantil,
sobre el valor razonable de las acciones, el valor tedrico de los derechos a
suprimir y la razon de los datos del informe de los administradores.

c. El valor nominal de las nuevas acciones y el importe de la prima se corresponda
con el valor razonable contenido en el informe de auditor, siendo éste para las
sociedades cotizadas el valor de mercado (cotizacién bursatil).

Ademas, la JGA de las sociedades cotizadas con el informe de los
administradores y del auditor, en el que se referird también el valor neto patrimonial de
las acciones, podra acordar la emision de las acciones a cualquier precio (siempre
superior al valor neto patrimonial). Este valor patrimonial lo determinard el auditor
sobre la base de los ultimos estados financieros auditados de la sociedad, formulados
por los administradores segun los principios del Cdédigo de Comercio (C. de C.) y
teniendo en cuenta las salvedades eventuales puestas de manifiesto por el auditor de las
cuentas anuales o de los estados financieros. La fecha de cierre de éstos no podra ser
anterior en mas de seis meses a la fecha en la que la Junta de Accionistas adopte el
acuerdo de ampliacién, siempre que no se realicen operaciones significativas (TRLSA,
art.159.1).

Igualmente, en las sociedades cotizadas cuando la JGA delegue en los
administradores la facultad de aumentar el capital podra atribuirles también el de excluir
el derecho de suscripcion preferente, cuando el interés de la sociedad lo exija, figurando
la propuesta en la convocatoria y poniéndose a disposicion de los accionistas un informe
de los administradores con la justificacion de la propuesta (TRLSA, art.159.2).

Si la sociedad posee obligaciones convertibles con relacion de conversion fija y
les afecte a sus tenedores la exclusion del derecho de suscripcion preferente, deberd
preverse una formula de ajuste de dicha relacion que permita compensar la eventual
dilucion del importe del derecho de conversion (TRLSA, art.159.3).

No habra lugar al derecho de suscripcion preferente cuando el aumento del
capital se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la absorcién de otra
sociedad o de parte del patrimonio escindido de otra sociedad (TRLSA, art.159.4).

2.-APORTACIONES DINERARIAS Y NO DINERARIAS

El contravalor que se derive de un aumento de capital podré consistir tanto en
nuevas aportaciones dinerarias 0 no dinerarias al patrimonio social, incluida la
compensacion de créditos contra la sociedad, como en la transformacion de reservas o
beneficios que ya figuraban en dicho patrimonio (TRLSA, art.151).



Si el aumento consiste en nuevas aportaciones dinerarias al patrimonio social,
seré requisito previo, salvo las sociedades de seguros, el total del desembolso de las
acciones anteriormente emitidas. No obstante, podra realizarse el aumento si existe una
cantidad pendiente de desembolso que no exceda del 3 % del capital social (TRLSA,
art.154).

- Por el desembolso minimo exigido por Ley y el dividendo pendiente:

Debe Haber
(572)  Banco e instituciones de crédito

c/c vista, euros
NUmero de acciones nuevas X
(100% Pe + 25% Vn)

(103)  Socios por desembolsos no
exigidos

a  (192) Suscriptores de acciones

_______ K=======

Si, por el contrario, el aumento se realiza por aportaciones no dinerarias, sera
preciso que al tiempo de la convocatoria de la Junta se ponga a disposicion de los
accionistas, un informe de los administradores en el que se describirdn con detalle las
aportaciones proyectadas, las personas que hayan de efectuarlas, el nimero y valor
nominal de las acciones que hayan de entregarse y las garantias adoptadas segun la
naturaleza de los bienes en que la aportacion consista (TRLSA, art.155).

Ademas, en el anuncio de la convocatoria se ha de hacer constar el derecho que
corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto integro
de la modificacion propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la entrega o el
envio gratuito de dichos documentos.

- Por la aportacion no dineraria pendiente de los accionistas:

Debe Haber
(104)  Socios por aportaciones no
dinerarias pendientes a (192) Suscriptores de acciones
_______ X-------

- Por la entrega de la aportacion no dineraria pendiente:

Debe Haber
2 Inmovilizaciones
3) Existencias a (104)  Socios por aportaciones no
(43)  Clientes dinerarias pendientes

(44)  Deudores varios

_______ X=======

Las acciones emitidas y suscritas en contrapartida de aportaciones no dinerarias
como consecuencia de un aumento del capital deberan ser totalmente liberadas en el
plazo méximo de cinco afios a partir del acuerdo de aumento (TRLSA, art.155.2).



3.-TIPOS ESPECIFICOS DE AMPLIACIONES DE CAPITAL

Por otra parte, en el caso concreto del aumento de capital por compensacién de
créditos o con cargo a reservas debera atenderse a una serie de requisitos concretos.

3.1. Aumento por compensacion de créditos

En el caso del aumento por compensacion de créditos, solo podré realizarse el
aumento cuando se cumpla lo siguiente (TRLSA, art.156):

a. El 25% de los créditos a compensar sean liquidos, vencidos y exigibles, y el
vencimiento de los restantes no sea superior a cinco afnos.

b. Al tiempo de la convocatoria de la junta, se ponga a disposicion de los
accionistas, en la forma establecida, una certificacion del auditor de cuentas de
la sociedad, si tuviere, 0 por uno a peticion de los administradores sobre la
exactitud de los datos ofrecidos por los administradores sobre los créditos en
cuestion.

- Por la compensacion de créditos:

Debe Haber
(52) Deudas a corto plazo
%)) Deudas a largo plazo a (192) Suscriptores de acciones
_______ X_______

3.2. Aumento por conversion de obligaciones en acciones

Si el aumento fuese por conversién de obligaciones en acciones, se aplicara lo
establecido en el acuerdo de emision de las obligaciones, es decir (TRLSA, art.292):

- La sociedad podra emitir obligaciones convertibles en acciones, siempre que la
JGA determine las bases y las modalidades de la conversion y acuerde aumentar
el capital en la cuantia necesaria.

- Los administradores deberan redactar con anterioridad a la convocatoria de la
Junta un informe que explique las bases y modalidades de la conversion,
acompariado por otro de un auditor de cuentas, distinto al auditor de la sociedad,
designado a tal efecto por el Registro Mercantil.

- Las obligaciones convertibles no pueden emitirse por una cifra inferior a su
valor nominal. Tampoco pueden ser convertidas obligaciones en acciones
cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior al de éstas.

Los obligacionistas podran solicitar en cualquier momento la conversién, salvo
que la JGA acuerde otro procedimiento. Entonces, los administradores, dentro del
primer mes de cada semestre, emitiran las acciones que correspondan a los
obligacionistas que hayan solicitado la conversion durante el semestre anterior e



inscribirdn durante el siguiente mes en el Registro Mercantil el aumento de capital
correspondiente a las acciones emitidas (TRLSA, art.294.1).
- Por el capital emitido pendiente de inscripcién:

Debe Haber
(190)  Acciones o participaciones
emitidas a (194) Capital emitido pendiente de
inscripcion
_______ X-------

- Por la inscripcion en el Registro Mercantil:

Debe Haber
(194)  Capital emitido pendiente de
inscripcion a  (100) Capital social

(110) Prima de emision o asuncién
_______ X_______

- Por el canje de las obligaciones convertibles por las acciones:

Debe Haber
(178)  Obligaciones y bonos
0 convertibles
(501) Obligaciones y bonos
convertibles a corto plazo a (190) Acciones o participaciones
emitidas

(1110) Patrimonio neto por emision de
instrumentos financieros
compuestos

_______ X-=====-

La cuenta “(178) Obligaciones y bonos convertibles” y la cuenta “(501)
Obligaciones y bonos convertibles a corto plazo” recogen el componente de pasivo
financiero de las obligaciones y bonos convertibles en acciones, que se califican como
instrumentos financieros compuestos. Mientras que la cuenta “(1110) Patrimonio neto
por emision de instrumentos financieros compuestos” recoge el componente del
patrimonio neto.

La JGA, en cualquier caso, debera sefialar el plazo maximo para que pueda
Ilevarse a efecto la conversion. En tanto que sea posible, cuando se produzca el aumento
con cargo a reservas o se reduzca el capital por pérdidas, debera modificarse la relacion
de canje en proporcién a la cuantia del aumento o reduccion, afectando el cambio por
igual a accionistas y obligacionistas (TRLSA, art.294.2).

3.3. Aumento con cargo a reservas

Si el aumento fuese con cargo a reservas (TRLSA, art.157) podra disponerse
para ello de las reservas disponibles, las primas de emision y la reserva legal en la parte
que exceda del 10 % del capital ya aumentado.



Para el aumento deberda servir un balance aprobado referido a una fecha
comprendida dentro de los seis meses inmediatamente anteriores al acuerdo de aumento
del capital, verificado por los auditores de cuentas de la sociedad, o por un auditor a
peticion de los administradores, si la sociedad no estuviera obligada a verificacion
contable.

- Por el capital emitido pendiente de inscripcion:

Debe Haber
(190)  Acciones o participaciones
emitidas a (194) Capital emitido pendiente de
inscripcion
_______ X-------

- Por la inscripcion en el Registro Mercantil:

Debe Haber
(194)  Capital emitido pendiente de
inscripcion a  (100) Capital social

(110)  Prima de emisi6n o asuncion

- Por la ampliacion con cargo a reservas:

Debe Haber
(11) Reservas

a  (190) Acciones o participaciones
emitidas

Ejemplo: La sociedad anénima FESUSA cuenta con un capital escriturado de 100.000
€, formado por 10.000 acciones (valor nominal 10 €/accion) y una reserva legal de
20.000 €. Acuerda en JGA un aumento de capital en la proporcién de una accion nueva
por cada cinco antiguas con cargo a la reserva legal en la parte que establezca la Ley.

Se pide: ¢(Qué parte de la Reserva Legal puede utilizarse para llevar a cabo la
ampliacién?
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Solucion:

De acuerdo con el articulo 157.1: “Cuando el aumento del capital se haga con cargo a
reservas, podran utilizarse para tal fin las reservas disponibles, las primas de emision y
la reserva legal en la parte que exceda del 10 % del capital ya aumentado”.

Numero de acciones nuevas: 10.000/5 = 2.000.

Valor del aumento de capital: 2.000 x 10 = 20.000 €.

10% del capital aumentado: 10% (100.000 + 20.000) = 12.000 €.

El importe disponible de la reserva legal para la ampliacion es “la parte que exceda del
10 % del capital ya aumentado”, es decir, 20.000 -12.000 = 8.000 €.

4.-REDUCCION DE CAPITAL

Se entiende como tal la disminucién con posterioridad a la constitucion del
capital por debajo de la cifra que figura en los estatutos de la sociedad que, en ningln
caso, debera ser inferior al minimo previsto por Ley, siendo ésta causa de disolucién de
la sociedad (TRLSA, art.260.5).

4.1.- Requisitos legales

1) Acuerdo en Junta General

La reduccién de capital se debera acordar en JG con requisitos de modificacién
de estatutos. En dicha Junta se expresard, como minimo, la cifra de reduccion del
capital, la finalidad, el procedimiento para llevarlo a cabo, el plazo de ejecucién y la
suma que haya de abonarse, en su caso, a los accionistas (TRLSA, art.164.1y 2).

2) Publicacion del acuerdo

El acuerdo de reducciédn del capital social debera ser publicado en el BORME y
en un periddico de gran circulacién en la provincia en que la sociedad tenga su
domicilio (TRLSA, art.165).

3) Oposicidn al acuerdo

Tienen derecho a oposicion los acreedores cuyo crédito no haya vencido, no esté
garantizado y que naciera antes del anuncio del acuerdo de reduccidn, hasta el momento
que se garanticen. Este derecho debera ejercitarse en un mes desde la fecha del altimo
anuncio del acuerdo (TRLSA, art.166).

La reduccion no se efectuara hasta que la sociedad preste garantia, a satisfaccion
del acreedor o, en otro caso, hasta que notifique a dicho acreedor la prestacion de fianza
solidaria en favor de la sociedad por entidad de crédito debidamente habilitada para
prestarla por la cuantia del crédito de que fuera titular el acreedor y hasta tanto no
prescriba la accion para exigir su cumplimiento.
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Se excluyen del derecho de oposicion, cuando la reduccién de capital tenga
como finalidad (TRLSA, art.167):

a. Reestablecer el equilibrio entre el capital y el patrimonio neto de la sociedad
disminuido como consecuencia de pérdidas.

b. La constitucion o el incremento de la reserva legal.

c. Una reduccion con cargo a beneficios o a reservas libres o por via de
amortizacion de acciones adquiridas por la sociedad a titulo gratuito. Entonces,
el valor nominal de las acciones amortizadas o de la disminucion del valor
nominal de las acciones deberd destinarse a una reserva de la que solo sera
posible disponer con los mismos requisitos exigidos para la reduccion del capital
social.

4.2.- Modalidades de la reduccién

La reduccion podra realizarse mediante (TRLSA, art.163.1):

La disminucion del valor nominal de las acciones
Amortizacion de las acciones
c. Agrupacion de las acciones para canjearlas.

oo

La reduccion del capital puede tener por finalidad (TRLSA, art.163.1):

La devolucion de aportaciones.

La condonacion de dividendos pasivos.

La constitucion o el incremento de la reserva legal o reservas voluntarias.

El restablecimiento del equilibrio entre el capital y el patrimonio neto de la
sociedad disminuido por consecuencia de pérdidas.

oo

4.2.1.- Reduccidn de capital por devolucion de aportaciones

Cuando la reduccién implique amortizacion de acciones mediante reembolso a
los accionistas y la medida no afecte por igual a todas las acciones, sera preciso el
acuerdo de la mayoria de los accionistas interesados, adoptado en la forma prevista en
los articulos 144 y 148 (TRLSA, art.164.3) para la modificacion de estatutos y
modificacion perjudicial para una clase de acciones, respectivamente.

- Por la reduccion de capital y la devolucién de las aportaciones:

Debe Haber
(100)  Capital social

a (57) Tesoreria

La JGA no podra acordar la reduccion de capital mediante restitucion de sus
aportaciones a los accionistas en tanto existan obligaciones convertibles, a no ser que,
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con caréacter previo y suficientes garantias, se ofrezca a los obligacionistas la posibilidad
de realizar la conversion (TRLSA, art.294.3).

4.2.2.- Reduccion de capital por condonacion de dividendos pasivos

- Por la reduccién de capital y condonacion de dividendos pasivos:

Debe Haber
(100)  Capital social

a (103) Socios por desembolsos no
exigidos

_______ X-====--

Lo mismo que en el caso anterior, la JGA no podra acordar la reduccion de
capital mediante condonacion de los dividendos pasivos, en tanto existan obligaciones
convertibles, a no ser que, con caracter previo y suficientes garantias, se ofrezca a los
obligacionistas la posibilidad de realizar la conversion (TRLSA, art.294.3).

Ejemplo: La sociedad VIMESA decide en JGA reducir el capital de 70.000 € mediante
condonacién de dividendos pasivos por el valor del 25%, que estad pendiente de
desembolso.

Debe Haber

17500 (100) Capital social a (103) Socios por desembolsos 17.500
no exigidos

4.2.3.- Reduccion de capital por la constitucion o el incremento de la reserva legal o de
reservas voluntarias

Cuando la reduccion de capital tenga por finalidad la constitucién o el
incremento de la reserva legal los acreedores no podran oponerse a la reduccion
(TRLSA, art.167.2).

- Por la reduccion de capital por constitucion o incremento de la reserva legal:

Debe Haber
(100)  Capital social

a (11) Reservas

No se podra reducir el capital con abono a la reserva legal cuando la sociedad
cuente con cualquier clase de reservas voluntarias o cuando la reserva legal, una vez
efectuada la reduccién, exceda del 10 % del capital (TRLSA, art.168.1).
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Ejemplo: La sociedad anonima BAVISA cuenta con un capital escriturado de 90.000,
una reserva legal de 1.500 € y una reserva voluntaria de 2.000 €.

Se pide: ¢Cual es el limite maximo en que se podria utilizar el capital para aumentar la
Reserva Legal?

Solucion:

Al contar con la reserva voluntaria, la sociedad debe utilizar ésta para incrementar la
reserva legal (1.500 + 2.000 = 3.500).

Segun el TRLSA, art.168.1, no se podra reducir el capital con abono a la reserva legal
cuando ésta, una vez efectuada la reduccion de capital, exceda del 10 % del capital, es
decir, 9.000 € (10% 90.000 = 9.000). Como la reserva legal, 3.500 €, no excede el 10%
del capital, 9.000 €, reducimos capital. Para ello tenemos en cuenta el limite anterior.
Asi, la reserva legal, 3.500 + X, debe ser igual a 10% (90.000 — X), siendo X el importe
en el que podra reducir el capital y, en consecuencia, aumentar la reserva legal dentro
del limite exigido por Ley.

3.500 + X = 0,10 (90.000 - X)
X =5.000 €

Por tanto, el limite maximo para utilizar el capital en el aumento de la reserva legal seria
5.000 €, una vez utilizadas las reservas disponibles (reserva voluntaria, 2.000 €).

4.2.4. Reduccion de capital para el restablecimiento del equilibrio y el patrimonio neto
disminuido por pérdidas

Como ya sefialamos, cuando la reduccion tenga como Unica finalidad restablecer
el equilibrio entre el capital y el patrimonio neto de la sociedad disminuido como
consecuencia de pérdidas, los acreedores no podran oponerse a la reduccion (TRLSA,
art.167.1).

Por otro lado, la reduccién del capital tendra cardcter obligatorio para la
sociedad cuando las pérdidas hayan disminuido su patrimonio neto por debajo de las
dos terceras partes de la cifra del capital y hubiere transcurrido un ejercicio social sin
haberse recuperado el patrimonio neto (TRLSA, art.163.1).

Sin embargo, no se podré reducir capital para restablecer el equilibrio entre el
capital y el patrimonio neto de la sociedad disminuido por consecuencia de pérdidas
cuando la sociedad cuente con cualquier clase de reservas voluntarias o cuando la
reserva legal, una vez efectuada la reduccién, exceda del 10% del capital (TRLSA,
art.168.1)
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Ejemplo: La sociedad MERISA, segln balance cerrado a 31 de diciembre de 200X,
cuenta con la siguiente informacion:

200X-1 200X
(100) Capital Social 900.000 900.000
(112) Reserva Legal 70.000 70.000
(113) Reserva Voluntaria 10.000 10.000
(121) Resultados negativos
de ejercicios anteriores - (400.000)
(129) Resultado del ejercicio (400.000) (250.000)
TOTAL 580.000 330.000

Se pide: ¢ Estéa obligada la sociedad a reducir capital?

Solucién:

El articulo 163.1 del TRLSA dice que “la reduccién del capital tendra caracter
obligatorio para la sociedad cuando las pérdidas hayan disminuido su patrimonio neto
por debajo de las dos terceras partes de la cifra del capital y hubiere transcurrido un
ejercicio social sin haberse recuperado el patrimonio neto”.

Patrimonio neto 200X-1 = 580.000 €.
Patrimonio neto 200X = 330.000 €
2/3 del capital social = 2/3 x (900.000) = 600.000 €.

Tanto en el afio 200X-1 como 200X, la empresa ha tenido pérdidas, estando en ambos
casos su patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes de la cifra de capital.
Ademas, ha transcurrido un ejercicio econémico sin haber recuperado su patrimonio
neto. Por tanto, estd obligada a reducir capital.

No olvidemos que la reserva legal, mientras no supere el 20% del capital social,
unicamente podra destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin (TRLSA, art.214).

- Por la reducciéon de capital para el restablecimiento del equilibrio y el
patrimonio neto disminuido por pérdidas:

Debe Haber
(11)  Reservas
(100)  Capital social a  (121) Resultados negativos de
ejercicios anteriores
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(129) Resultado del ejercicio
_______ X-------

En el caso de reduccion del capital por restablecimiento del equilibrio
patrimonial, ésta debera afectar por igual a todas las acciones en proporcion a su valor
nominal, pero respetando los privilegios que a estos efectos hubieran podido otorgarse
en los estatutos o en la ley para determinadas clases de acciones (TRLSA, art.164.4).

5.- OTRAS REDUCCIONES

5.1.- Reduccidn de capital por adquisicion de acciones propias

Si la reduccion de capital se realiza a través de la compra de acciones de la
propia sociedad para su amortizacion, debera ofrecerse la compra a todos los accionistas
(TRLSA, art.170.1). En caso de que la reduccion afectase a una clase de acciones,
deberéd (TRLSA, art.148):

- Acordarse en JGA, con requisito del articulo 144, y también por la mayoria de
las acciones de la clase afectada, considerando que si son varias las clases
afectadas, sera necesario el acuerdo separado de cada una de ellas.

- El acuerdo de los afectados se hara con los requisitos del articulo 144 en junta
especial 0 a través de votacion separada en la JG, en cuya convocatoria se hara
constar expresamente.

- Cuando afecte a una parte de las de la misma clase se considerara lo dispuesto
en el presente articulo que constituyen clases independientes las acciones
afectadas y las no afectadas por la modificacion, siendo preciso, por tanto, el
acuerdo separado de cada una de ellas.

- Seré& de aplicacion a las juntas especiales lo dispuesto en esta Ley para la JGA.

La propuesta de compra deberd ser publicada en el BORME y en un periddico de
gran circulacion en la provincia del domicilio social, durante, al menos, un mes
(TRLSA, art.170.2), siendo sustituido por comunicacion personal cuando las acciones
sean nominativas (TRLSA, art.170.3). En la informacion se incluiran todas las
menciones necesarias para los accionistas que deseen vender, expresando las
consecuencias que se deriven de no alcanzar las acciones ofrecidas el nimero fijado en
el acuerdo (TRLSA, art.170.2).

Ademas, si las acciones ofrecidas en venta excedieran del nimero fijado por la
sociedad, se reduciran las ofrecidas por cada accionista en proporcion al nimero de
acciones cuya titularidad ostente (TRLSA, art.170.4).

Si las acciones ofrecidas en venta no alcanzaran el nimero previsto, a no ser que se
haya acordado otra cosa, el capital quedara reducido en la cantidad correspondiente a las
acciones adquiridas (TRLSA, art.170.5).

- Por la adquisicidn de las acciones propias:

Debe Haber
(108)  Acciones o participaciones
propias en situaciones especiales
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0

(109)  Acciones o participaciones a (57)  Tesoreria
propias para reduccion de
capital
_______ X-------

La cuenta “(108) Acciones o participaciones propias en situaciones especiales”
recoge las acciones o participaciones propias adquiridas por la empresa para negocios
con acciones propias (TRLSA, seccion cuarta del capitulo V).

La cuenta “(109) Acciones o participaciones propias para reduccion de capital”
recoge las acciones o participaciones propias adquiridas por la empresa en ejecucion de
un acuerdo de reduccion de capital adoptado por la JG (TRLSA, art. 170).

Las acciones adquiridas por la sociedad deberan ser amortizadas dentro del mes
siguiente a la terminacion del plazo del ofrecimiento de compra (TRLSA, art.170.6).

- Por la reduccion de capital:

Debe Haber
(100)  Capital social
NUmero de acciones amortizadas x Vn (108) Acciones o participaciones
a 0 propias en situaciones especiales

(109) Acciones o participaciones

propias para reduccion de capital
Numero de acciones amortizadas x Precio de

adquisicion
(11)  Reservasy otros instrumentos 0 (11) Reservasy otros instrumentos de
de patrimonio neto patrimonio neto
Ndmero de acciones amortizadas x Numero de acciones amortizadas x
(P.adquisicién - VVn) (P.adquisicién - Vn)

_______ X-=====-

La cuenta “(108) Acciones o participaciones propias en situaciones especiales” o
“(109) Acciones o participaciones propias para reduccion de capital” se abonara por la
reduccién de capital, con cargo a la cuenta “(100) Capital social” por el importe del
nominal de las acciones o participaciones. La diferencia entre el importe de adquisicion
de las acciones o participaciones y su valor nominal se cargard o abonara segun
proceda, a cuentas del subgrupo “(11) Reservas y otros instrumentos de patrimonio
neto”.

Ahora bien (art.167.3): “Cuando la reduccion se realice con cargo a beneficios o
a reservas libres o por via de amortizacién de acciones adquiridas por la sociedad a
titulo gratuito. En este caso, el importe del valor nominal de las acciones amortizadas o
de la disminucién del valor nominal de las acciones debera destinarse a una reserva de
la que solo sera posible disponer con los mismos requisitos exigidos para la reduccion
del capital social.”

Debe Haber
(113)  Reservas voluntarias
(129) Resultado del ejercicio a (1142) Reserva por capital amortizado
_______ X-------
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5.2.- Reduccidn de capital al ejercitar los accionistas el derecho de separacién

De acuerdo al TRLSA, es causa para que los accionistas puedan ejercitar su
derecho de separacion al no votar a favor en los acuerdos de:

- Sustitucion del objeto social.

- Cambio de domicilio de la sociedad al extranjero, s6lo cuando exista un
convenio internacional en Espafia que lo permita con mantenimiento de su
personalidad juridica.

- Transformacion de la sociedad andnima en sociedad colectiva o comanditaria.

- Fusion de una sociedad espafiola que implique la constitucién de una sociedad
anonima europea domiciliada en otro estado miembro o de una sociedad
espafiola que sea absorbida por una sociedad anénima europea domiciliada en
otro Estado miembro.

En caso de sustitucion del objeto social, los accionistas opuestos al acuerdo (con
voto o sin voto) podrén separarse de la sociedad, reembolsando la sociedad las acciones
de estos, previa amortizacion de las mismas y reduccion del capital. De esta
circunstancia deberd ponerse de manifiesto en el acuerdo que se inscribira en el Registro
Mercantil (TRLSA, art.147.3).

Los mismos términos y con las mismas consecuencias establecidas para el caso
anterior regiran para los accionistas que no hayan votado a favor y los sin voto en caso
de acuerdo para cambiar al extranjero el domicilio social de la sociedad (TRLSA,
art.149.2) o en el caso de transformacion de la sociedad andnima en sociedad colectiva
0 comanditaria (TRLSA, art.255.2 y 255.3), que obtendran el reembolso de sus
acciones.

Finalmente, los accionistas de las sociedades esparfiolas que voten en contra del
acuerdo de una fusién que implique la constitucion de una sociedad anonima europea
domiciliada en otro Estado miembro podran separarse de la sociedad conforme a lo
dispuesto en el articulo 149. Igual derecho tendran los accionistas de una sociedad
espafiola que sea absorbida por una sociedad andnima europea domiciliada en otro
Estado miembro (TRLSA, art.320).

5.3.- Reduccidn por impago de dividendos pasivos pendientes

Ante la imposibilidad de vender los duplicados de acciones de los accionistas en
mora, la accion serd amortizada, con la consiguiente reduccion del capital, quedando en
beneficio de la sociedad las cantidades ya percibidas por ella a cuenta de la accién
(TRLSA, art.45.2).

- Por la reduccion del capital ante la imposibilidad de vender los duplicados de
las acciones:
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Debe Haber
(100)  Capital social
(110)  Prima de emision o asuncién a  (xxx) Duplicados de acciones
_______ X_______

6.- REDUCCION Y AUMENTO DEL CAPITAL SIMULTANEOS

La sociedad puede acudir a una reduccion de capital como consecuencia de la
existencia de pérdidas. A esta operacion puede seguirle un aumento de ese capital al
objeto de que la sociedad pueda continuar realizando su objeto social. Esta operacion es
conocida como “operacion acordedn”.

El acuerdo de reduccion del capital social a cero o por debajo de la cifra minima
legal (60.101,21 €) sblo podra adoptarse cuando simultdneamente se acuerde la
transformacion de la sociedad o el aumento de su capital hasta una cantidad igual o
superior a la mencionada cifra minima (TRLSA, art.169.1).

- Por la reduccién de capital por compensacion de pérdidas:

Debe Haber
(11) Reservas
(100)  Capital social

a  (121) Resultados negativos de
ejercicios anteriores
(129) Resultado del ejercicio
_______ X-------

La eficacia del acuerdo de reduccion quedara condicionada, en su caso, a la
ejecucion del acuerdo de aumento del capital (TRLSA, art.169.2). De esta forma, la
inscripcion del primero en el Registro Mercantil no podrd practicarse a no ser que
simultdneamente se presente a inscripcion el segundo, de transformacion o de aumento
de capital, asi como, en este ultimo caso, su ejecucion (TRLSA, art.169.3).

- Por el capital emitido pendiente de inscripcion:

Debe Haber
(190)  Acciones o participaciones
emitidas a  (194) Capital emitido pendiente de
inscripcion
_______ X-------

- Por la inscripcion en el Registro Mercantil:

Debe Haber
(194) Capital emitido pendiente de (100) Capital social
inscripcion a  (110) Prima de emision o asuncion
_______ X-------

En el aumento del capital habra de respetarse el derecho de suscripcién
preferente de los accionistas.
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NORMATIVA

Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil en
materia contable para su armonizacion internacional con base en la normativa de
la Unidn Europea.

Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad.

Real Decreto Legislativo 1364/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.
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